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أن مثل هذه الأمور كيف تنظرون إلى موضوع تحييد أسهم الشركات، وقضية الإفصاح، وهل تعتقدون * 

  كان له تأثير على سوق الكويت للأوراق المالية كما يرى الكثير من المستثمرين؟
 إن الأمر الذي تطلبه إدارة السوق حالياً هو أمر متبع في كافة الأسواق المتقدمة، وكما هو معروف فإن                   -

ن طلـب الإفـصاح هـو أمـر         لذلك فأنا أرى بأ   . الدول العربية تسير على نهج من سبقها في هذا المجال         
طبيعي، ذلك أنه كلما كانت المعلومات متوفرة وبشفافية، كلما كان السوق كفؤ، إذ أن النظرية الاقتـصادية                 

  .لكفاءة السوق تشترط توفر المعلومات بشكل كامل قدر الإمكان
أكثر مـن   أن يعلن عن ذلك، بل و     % 5وفي الأسواق العالمية يجب على المستثمر الذي تصل نسبة تملكه           

، والهدف من وراء ذلـك      %20ذلك فإن عليه أن يعلن عن نيته فيما بعد، وذلك حتى تصل تلك النسبة إلى                
وعندها يجب أن يتوقـف     . هو حماية المستثمرين الآخرين بحيث يحققون سعراً عادلاً لأسهمهم في الشركة          
  . وابط السوقعن شراء كميات صغيرة ويعلن عن الكمية الراغب بشرائها والسعر وفقا لض

وأعتقد أنه لو تم تبني مثل هذه القوانين مستقبلاً، وتدفع الأسعار الأنسب للمستثمرين، فإن ذلـك سـيؤدي                  
  .تلقائياً إلى إنصاف المستثمر الصغير وحمايته

  
  ما هي تصوراتكم للمرحلة القادمة لسوق الكويت للأوراق المالية، في ظل القرارات التحييد الجديدة؟* 
القـشة  " أعتقد بأن ضعف السوق الحالي له علاقة بهذه المشكلة، ولكن ربما يكون هذا الأمر هـو                   أنا لا  -

، لكن علينا أن نعرف بأن السوق كان ضعيفاً قبل ذلك، فكما نعرف بأن الـسوق                "التي قصمت ظهر البعير   
ة بالظهور مع بداية العام     بدأ بالهبوط منذ بداية العام، وربما يستمر هذا الهبوط إلى أن تبدأ التقارير السنوي             

  .المقبل
 ننسى بأن هنـاك أمـوراً       لافصحيح أن الهبوط تزامن مع صدور مثل هذه القرارات، لكن يجب علينا أن              

ومشاكل سياسية تحدث حالياً في إيران والعراق وفلسطين، كلها تلقي بظلالها على هـذا الـسوق وبـاقي                  
ينخفض، حتى أن أسعار الأسهم في أسـواق الإمـارات          أسواق المنطقة، فأسعار النفط تنخفض، والدولار       

وقطر والسعودية ظلت تهبط في نفس الوقت، وبالطبع فإن السبب في هبوط كل تلك الأسواق لـيس هـو                   
  .قضية الإفصاح التي شغلت السوق الكويتي

  
م  شركة من الشركات العاملة بالسوق سيؤثر على أسعار أسـه          150ألا تعتقد بأن قضية تحييد أسهم       * 

  تلك الشركات وبالتالي يؤدي إلى هبوط السوق؟



 في تقديري أن أهم عامل يحدد سعر السهم هو التوقعات المستقبلية لربحيته، فإذا كانت تلـك التوقعـات                   -
إيجابية فإن السعر سيرتفع، من الناحية الأخرى إذا كان سعر السهم مبالغ به فإنه حتى التوقعات الايجابيـة            

  .بطلن ترفعه بل ربما يه
ثم أن البيئة العامة للسوق لها تأثير، وهذا يعني أن هناك عوامل كثيرة يمكن أن تؤدي إلى هبوط الـسوق،                    

  .وهذا يعني انه ليس بالضرورة أن يكون التحييد سبب رئيسي في هبوط أو صعود الأسهم
  

كم الأدوات التي لا    كما ذكرت في بداية اللقاء بأننا نتعلم من الأسواق العالمية، فما هي من وجهة نظر              * 
  تتوفر في السوق المحلي حالياً، والتي لو أضيفت لهذا السوق يمكنها أن تعمل على تطويره؟

هناك مجموعة أمور تنقص سوق الكويت للأوراق المالية، أهمها أن تكون كلفة التداول أقل وأن يكـون                 -
لس واحد فقط، أي لماذا نجد أن التغير        أسلوب التداول بسيط، فما الذي يمنع مثلاً أن يكون التغير بالسعر ف           

في أسعار بعض الأسهم يجب أن يكون خمسة فلوس وبعضها عشرة فلوس؟ ولماذا لا يمكـن أن يكـون                   
  تداول جميع الشركات على ألف سهم بغض النظر عن أسعار تلك الأسهم؟

الأسهم، وأعتقد بـأن    أعتقد بأن عدم وجود الاستمرارية لأسعار الأسهم بالتسلسل يجعل هناك قفزات لهذه             
هذا الأمر ليس في صالح السوق، بدليل أن التغيير في سعر السهم في أمريكا وصل إلى أجزاء من السنت                   

  .الواحد، وهذا الأمر يمكن تطبيقه بالكويت بالفلس بل وبأجزاء الفلس
ارية إسلامية نطمح بأن نستطيع المساهمة بشركة وساطة مالية، لكننا          من ناحية أخرى، نحن كشركة استثم     

غير قادرين على المساهمة في أي من الشركات الموجودة لأنها تتعامل مع كل الشركات العاملة بالسوق،                
وبالتالي فإن أرباحها تشمل تداول البنوك والشركات المالية التقليدية، لذلك نأمل بأن تكون هناك تراخيص               

ركات وساطة إسلامية لا تتعامل إلا مع الشركات التي تتوافق مع الـضوابط التـي تـضعها الهيئـات                   لش
  .الشرعية للشركات الإسلامية

  
من ضمن عوامل التطوير الأخرى هو تحرير العمولات التي تتقاضاها شركات الوساطة، فهـذه العمولـة          

يفتح باب التنافس بـين هـذه الـشركات،         يجب أن ترتبط بالخدمات التي تقدمها شركات الوساطة، وهذا          
فالعمولة يجب أن ترتبط بالأبحاث والدراسات والخدمات التي يمكن أن تقدمها تلـك الـشركات، مقارنـة                 

  .بالشركات التي لا تقوم سوى بتنفيذ أوامر البيع والشراء للمستثمرين
  



ل الـسنتين الأخيـرتين      موضوع تفريخ الشركات هو موضوع هام يجب الإلتفات إليه، حيث رأينا خلا            *
قيام العديد من الشركات الكبرى بتفريخ شركات عديدة في السوق المحلي، فما هو من وجهـة نظـركم                  

  تأثير مثل هذا الموضوع على السوق وعلى المستثمرين فيه؟
في مجال الاستثمار يجب أن يكون الإنسان حريص على ماله، ويجب عليه أن يبحث عـن المـشورة                   -

ا الأمر لن يكون مجاناً ولا شك بأن كفاءة السوق تكون أفضل عندما يكون المـستثمر مطلـع                  الجيدة، وهذ 
  . بشكل أفضل

  هل لنا أن نتعرف على استراتيجية الشركة الشرقية للاستثمار بشكل عام؟* 
ية  تقوم الشركة الشرقية للاستثمار على ثلاثة أعمدة رئيسية الأول هو نشاط الاستثمار في الأوراق المال               -

  .والثاني هو النشاط العقاري والثالث هو النشاط الائتماني وإدارة الأصول
وخلال الفترة الأولى من عمرها استطاعت الشركة تأسيس شركة عقارية تابعة ألا وهي الشركة الـشرقية                

ما  مليون دينار كويتي والتي سيكون لها دور في تطوير النشاط العقاري، أ            12للاستثمار العقاري برأسمال    
  .في مجال التمويل فقد انتهت الشركة من الكثير من عمليات التمويل لعدد من الشركات والأفراد

أما على صعيد سوق الأوراق المالية، فقد بدأنا في الاستثمار منذ منتصف العام الحالي في أسـهم منتقـاة                   
  . بعناية ومن أفضل الأسهم التشغيلية في السوق

  
مار لموضوع الصناديق الاستثمارية؟ وهل ترون أنها كافية أم أن السوق           وكيف تنظر الشرقية للاستث   * 

  لا زال بحاجة للمزيد من الصناديق؟ أم ماذا؟
 من الصعب الحكم على حاجة السوق لهذه الصناديق، فهذه الحاجة متغيرة وليس هناك أمر ثابت، فأغلب                 -

  .ية للمستثمر بالدخول والخروجالصناديق الموجودة بالسوق حالياً هي صناديق مفتوحة وتعطي حر
  .لكن الأمر الأهم من موضوع العدد هو أداء هذه الصناديق ونسبة المخاطرة، وتوزيع المخاطر

 المالي هو مؤسسة تختص بتقييم الصناديق وكشف الأفضل منها بناء علـى              الكويت ولعل ما ينقص سوق   
  .كل شهري وسنوي وهكذادرجة مخاطرتها، مما يساعد على التعرف على أداء الصناديق بش

  
هناك اتهام لبعض مدراء الصناديق بأنهم يتلاعبون بإرباح صناديقهم من جهة، ويتلاعبون بالـسوق              * 

  من جهة أخرى، فما هو رأيكم في ذلك؟
  . هذه الأمور إذا لم نكن نراها أمام أعيننا فإننا لن نستطيع الحكم عليها بشكل صحيح-



يس من السهل على أي مدير صندوق أن يتلاعب بإرباح الـصندوق لأن             لكن بشكل عام يمكن القول بأنه ل      
هذه الصناديق تأسست حسب شروط البنك المركزي ووزارة التجارة وهي خاضعة للكثير مـن القـوانين                
التي تحمي المستثمر، ويتم تقييم هذه الصناديق بشكل شهري او أسـبوعي وبإشـراف مـدققين وأمنـاء                  

ف بأن هناك جهة أشراف مسئولة تقوم بمراقبة هذه الجوانب، وفـي الغـرب      لكن يجب أن نعر   . الاستثمار
  .متطورة تراقب عمليات التداول يوجد برامج كمبيوتر ونظم معلومات
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